Relatorio de Acompanhamento Conjuntural
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Principais indices ABIQUIM
Variacao %
indices Abiquim-FIPE Utilizag&o
Periodo AR e R Pessoal Massa shg?;r?zi da
1GQ-VI 1 salarial por 9 capacidade
IGQ-P Verdas IGP ocupado empregado ampliada por,
Producéo f—— Precos empregado
Outubro -0,01 -10,63 +3,44 +0,09* +0,88* +4,65* 85
Novembro* -10,85 +2,44 -2,78 +0,26 +4,93 +8,06 78
Dezembro* -3,21 -17,66 +0,28 -0,65 -2,24 +9,15 77
Dez 2011* /Dez 2010 -4,52 -10,19 +10,16 +3,22 -6,47 -3,60 77 (+1 p.p.)
4° trim. 2011* / 4° trim. 2010 -4,02 6,72 +13,66 +3,80 -2,39 0,70 80 (-2 p.p.)
2°sem. 2011* / 2° sem. 2010 -3,51 -4,58 +15,29 +4,03 -1,49 +0,63 82 (-2 p.p.)
Jan-Dez 2011*/Jan-Dez2010 -3,83 -4,00 +14,63 +3,66 -1,55 +1,99 80 (-3 p.p.)

* Preliminar.” Fonte: Subamostra de empreddassa salarial por empregado rubrica salarios pagos (salario base + horam®xt adicional de periculosidade + adicional
de turno), por empregado, deflacionada pelo IPC&#BMassa salarial ampliada por empregadanassa salarial + 13° salario + abono de fériparticipagéo nos lucros +
gratificacdo de fungdo + adicional por tempo de&iser+ aviso prévio + parcelas rescisorias + prégei@ssiduidade, deflacionada pelo IPCA-IBGE.

O Relatério de Acompanhamento Conjuntural contéiansconsolidadosde outubro e ogpreliminaresde novembro e dezembro de 201dljsponiveis até
fechamento da edigéo (23.01.2012). A avaliacdoedempenho setorial é feita através de nUmerosmdie Fisher de precos e de quantum das vendasste
e da producgéo, conforme metodologia e amostra geesas e produtos, detalhada no RAC Fevereiro/@digdo Especial).




Quantum da Producéo

O indice de quantum da produc&ms produtos
quimicos de uso industriglGQ Abiquim-FIPE
Producéo), conforme dadpseliminares caiu nos
ultimos dois meses de2011 -10,85% em
novembro e -3,21% endezembrq acumulando
reducdo de 13,71% no bimestre. Tal
comportamento ja era esperado, uma vez que, no
segmento quimico, tradicionalmente, ha uma
gueda na produgdo nos ultimos meses do ano,
ocasido em gque algumas empresas aproveitam
para realizar paradas para manutencao.

indice Geral de Quantum Produc&o Abiquim-FIPE
(produtos quimicos de uso industrial)
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar

Em dezembro do ano passado, 12 grupos, dos 14
analisados, apresentaram quedas no indice de
producdo. J4A em novembro, as quedas ocorreram
em nove, dos 14 grupos. Cabe ressaltar que o
indice de producédo caiu nos trés ultimos meses de
2011 em dois gruposresinas termoplasticas
(apresentou resultado de -3,15% em outubro,
-13,32% em novembro e -4,68% em dezembro,
acumulando reducado de 19,98% em trés meses) e
resinas termofixagteve indices de -3,16% em
outubro, -3,10% em novembro e -17,14% em
dezembro, acumulando 22,25% de retracdo).
Destacam-se também os grupmsgros produtos

repetindo desde abril, & excecao de setembro (que
na comparagcdo com igual més do ano passado,
havia registrado elevacéo de 0,76%).

Na média dganeiro a dezembro de 2011sobre
igual periodo do ano anterior, o indice de
producédo apresentou recuo de 3,83%. A atividade
produtiva no Brasil vem perdendo
competitividade nos ultimos anos e varias sao as
razbes que explicam essa retracdo, destacando-se
o elevado custo com aquisicdo de matérias-primas
basicas, em relagdo aos concorrentes no mercado
internacional. Um exemplo de suma relevancia
diz respeito as cadeias produtivas derivadas do
gas natural como matéria-prima. Tal situagdo tem
estimulado o aumento das importagbes. O
ambiente de incertezas com relacdo ao cenério
futuro da economia mundial, que se agravou no
segundo semestre do ano passado, também tem
trazido preocupacdo e algumas implicagcbes ao
Pais. Por fim, os numeros estdo sendo afetados
também pelo “apagdo”, que atingiu a regido
Nordeste do Brasil no inicio de fevereiro de 2011.
Dos 14 grupos considerados na analise, dez
encerraram 2011 com volumes de producéo
inferiores aos que haviam sido registrados no ano
anterior, destacando-splastificantes(-35,39%),
intermediarios para plastificantes(-20,79%),
resinas termofixa-12,46%),intermediarios para
fibras sintéticas (-10,94%), cloro e alcalis
(-7,93%) e intermediarios para plasticos
(-5,45%). Os grupos deesinas termoplasticas

produtos  petroquimicos  basicos tiveram
resultados negativos de 3,68% e 4,95%,
respectivamente, na mesma comparagdo. No

gréfico a seguir, sdo apresentadas as variagdes do
indice de producdo mensal e acumulado de 2011,

sobre as de iguais periodos dos ultimos quatro

anos.

indice Geral de Quantum Producéo Abiquim-FIPE
(produtos quimicos de uso industrial)
Acumulado 2011 x 2010/2009/2008/2007

inorganicos, produtos petroquimicos basicos,
intermediarios  para  plasticos, solventes
industriais e outros produtos quimicos organicos
cujos indices de producéo cairam nos dois ultimos
meses do ano. No caso do grupo de
intermediarios para fibras sintéticgsesultado de
-64,98% no indice de producdo de dezembro), a
gueda é atribuida a paralisacdo temporaria de ums
unidade considerada na amostra, bem como &
reducdo da producdo em diversas outras linhas de
produtos. Esse grupo, especialmente, vem
perdendo muita competitividade no mercado
brasileiro, havendo uma expressiva reducdo de
volumes de producdo nos Ultimos anos. Na
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comparacdo més a més de 2011 com iguai
periodos do ano anterior, o indice de producéo de
dezembro ficou 4,52% menor, fato que vem se

Novembro e dezembro de 2011: preliminar

2 JBIQUIM_ Equipe de Economia e Estatistica



A parcela da producdo dos produtos amostrados
no RAC destinada as exportacdes teve queda de
3,44% no volume de janeiro a dezembro de 2011,
sobre igual periodo do ano passado.

No quadro abaixo estdo inseridos os dados do
indice de produgdo em bases mensais,
comparativamente a iguais periodos desde 2007.

indice Geral de Quantum Produc&o Abiquim-FIPE
(produtos quimicos de uso industrial)
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar

No 4° trimestre de 2011 na comparagdo com
igual periodo do ano anterior, a producao foi
4,02% inferior. Todos os trimestres de 2011 foram
menores do que os de iguais periodos do ano
anterior. No 1° trimestre, a producdo havia caido
5,21% sobre os trés primeiros meses de 2010, no
2° trimestre, a reducéo foi de 3,12%, enquanto no
3° trimestre o recuo foi de 3,02%. Na andalise
trimestral dos Ultimos cinco anos, 0s quatro
periodos de 2011 s6 foram melhores do que
aqgueles verificados no auge da crise internacional
de 2008 e 2009.

indice Geral de Quantum Produg&o Abiquim-FIPE
(produtos quimicos de uso industrial)
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar

Quantum das Vendas Internas

Conforme informac@egreliminares o indice de
guantum das vendas internados produtos

quimicos de uso industriglGQ Abiquim-FIPE
Vendas Internas), cresceu 2,44% mowembro e
caiu 17,66% endezembra Como o indice foi
negativo enoutubro (-10,63%), as vendas para o
mercado doméstico acumularam retracdo de
24,62% no ultimo trimestre do ano.

indice Geral de Quantum Vendas Internas AbiquimEFIP
(produtos quimicos de uso industrial)
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar

Geralmente, as vendas de produtos quimicos se
concentram entre 0s meses de mar¢o a outubro.
No ano passado, no entanto, o enfraguecimento
tradicional se deu um més antes do previsto. Esse
comportamento pode ser atribuido ao ambiente de
incertezas, tanto interno quanto externo. Houve
um agravamento da crise internacional que acabou
tendo reflexos sobre o desempenho do mercado
interno. Muitas empresas clientes da cadeia estao
reavaliando compras e estoques, em razdo da
instabilidade gerada pela crise internacional.
Existem muitas expectativas em relagédo a geracéo
de excedentes no mercado externo e seus
possiveis impactos nos precos de muitos produtos.
Dentre os 14 grupos analisados, 0s que tiveram
maior impacto sobre os resultados foraesinas
termoplasticas (cujo indice exibiu expressiva
reducdo, de 27,76%, em outubro e, apesar do dado
positivo de novembro, +13,02%, houve forte
recuo em dezembro, com resultado de -12,90%,
acumulando -28,89% no period@)termediarios
para resinas termofixagem que houve retracdo
de 6,00% em outubro, de 2,13% em novembro e
de 18,19% em dezembro, acumulando 24,74% de
queda)jntermediérios para fibras sintéticgsujo
indice de vendas, apesar de ter subido 8,81% em
outubro, caiu 11,17% em novembro e 43,45% em
dezembro, acumulando -45,34%) gesinas
termofixas(com reducdes de 3,16% em outubro,
de 3,10% em novembro e de 17,14% em
dezembro, perfazendo uma retracéo de 22,25%).

J‘BIOJJIM Equipe de Economia e Estatistica 3



Os Ultimos trés meses do ano passado, na Dos 14 grupos analisados, nove reduziram as
comparacdo com iguais meses de 2010, vendas em 2011, destacando-gdastificantes
apresentaram recuos: outubro -9,54%, novembro (-26,44%),resinas termofixag-11,49%),resinas
-0,51% e dezembro -10,19%. No quadro abaixo, termoplasticas (-7,86%) e cloro e alcalis
estdo inseridos os dados do indice de vendas em (-7,49%). No mesmo periodo, cinco grupos
bases mensais, comparativamente a iguais €Xibiram alta nas vendasolventes industriais
periodos desde 2007. (+30,17%), intermediarios para plés’tiqos
i (+8,90%), produtos petroquimicos basicos
Indice Geral de Quantum Vendas Internas AbiquimeFIP  (+8,57%), outros produtos inorganicog+0,98%)
(produtos quimicos de uso industrial) e intermediarios para plastificante@-0,69%). O
Janeiro de 2007 a Dezembro de 2011 grafico abaixo exibe os resultados do indice em
BASE: 1997 = 100 . . ~
bases trimestrais. Em 2011, na comparacdo com

130 10 2010, todos os trimestres tiveram recuos: -4,77%
120 4 | 120 no primeiro, -1,93% no segundo, -2,59% no
110 | & 110 terceiro e -6,72% no quarto.
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Analisando-se os dados acima, percebe-se que, | o |
apos iniciar o ano d2011com resultados abaixo 70 |
dos de iguais periodos dos anos comparativos | eo !
anteriores, houve uma tentativa de melhora nos

nameros do terceiro trimestre. Porém, tal reacao
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nao se sustentou e imdice de guantum das Novembro e dezembro de 2011: preliminar
vendas internascabou fechando com declinio de
4,00% no acumulado dmneiro a dezembrq Precos

sobre igual periodo de 2010. As comparacdes do
indice de vendas internas de 2011, com iguais
periodos de 2007 a 2010, sdo apresentadas a

Analisando-se dadosgreliminares o indice de
precosdos produtos quimicos de uso industrial
medido pelo IGP Abiquim-FIPE, registrou

sequir. -
i g deflacdo de 2,78% emovembro de 2011 mas
Indice Geral de Quantum Vendas Internas AbiquimEFIP voltou a subir emdezembrq com resultado de
(produtos quimicos de uso industrial) 0 S
Acumulado 2011 x 2010/2009/2008/2007 +0,28%. Apesar das oscilagbes, 0s precos

encontram-se  estaveis e em patamares
43 (Em %) semelhantes aqueles praticados em 2008.
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Na média dganeiro a dezembro de 2011sobre
igual periodo do ano passadoindice de pregos
apresentou elevagéo de 14,63%. Todos 0S grupos
tiveram recuperacdo de precos no ano passado,
apos terem passado um periodo de quedas, por
conta da crise internacional. Apenas dois grupos
de produtos foram excec¢do, fechando com
deflacoes: plastificantes (-1,67%) e
intermediarios para detergenté<€,26%)

indice Geral de Precos Abiquim-FIPE

(produtos quimicos de uso industrial)
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar

O preco internacional danafta petroquimica
convertido em reais, apresentou elevacdo de
15,54% em 2011. Os demais indices de inflagdo
registraram as seguintes variacbes também em
2011: IPA-Industria de Transformacéo +2,50%;
IPC-FIPE +5,80%;_ INPC-IBGE +6,08%; e, em
relacdo ao real, variagdo do euro +9,25% e dolar
+12,58%.

IGP Abiquim-FIPE, IPA-Indistria de Transformacao e
Nafta Petroquimica
% acumulado em 12 meses
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IGP Abiquim-FIPE IPA-Transformacgéao Nafta (1)

(1) Cotacédo internacional “Europa Spot”, média ménem US$/,
convertida para moeda local (reais) utilizando-¢exa média mensal
do délar.

Novembro e dezembro de 201GP Abiquim-FIPE preliminar.

Na tabela e grafico a seguir, sdo apresentadas as
comparacdes do indice de precos Abiquim-FIPE
deflacionado pelo IPA-Industria de
Transformacdao e pela variagdo do ddlar e do euro,
0 que pode dar uma indicacdo de evolucdo dos
precos médios reais:

Precos médios deflacionados

Jan-Dez2011 /
Jan-Dez2010

IGP Abiquim-FIPEdeflacionado pelo IPA-

= +9,15
Transformacéo
IGF_’ Al3|qU|rp-FIPEdefIaC|onado pela +20,08
variacéo Ddlar (*)
IGE A?iquim—FIPEjefIacionado pela +1374
variacéo Euro (*)

(*) Deflacionar os valores d¢GP Abiquim-FIPE com base em
outras moedas pode gerar resultados imprecisosragéo da
apreciagdo do real em relacéo ao délar e ao euro.

Novembro e dezembro de 201GP Abiquim-FIPE preliminar.

Evolucéo IGP Abiquim-FIPE deflacionado pelo IPA-
Industria de Transformacao x pela Variacdo do
délar” x pela Variacdo do Eufd
BASE: DEZ 1998 = 100
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(*) Em relag&o ao real.
Novembro e dezembro de 201GP Abiquim-FIPE preliminar.

Consumo Aparente Nacional

O consumo aparente naciona{CAN) dos
produtos amostrados no RAC teve acréscimo
expressivo de 9,68% daneiro a dezembro de
2011, sobre o mesmo periodo do ano anterior. As
parcelas que compdem o CAN exibiram os
seguintes resultados: producao -3,83%,
importacdes +24,83% e exportacoes -3,44%.

O fato positivo, que pode ser extraido desses
resultados, € que o0 consumo por produtos
quimicos na ponta continua aquecido e com
elasticidade superior a 2,5 pontos sobre o PIB (ou
seja, crescimento chinés). Mas, a industria local
ndo estd conseguindo acompanhar a demanda que,
na maior parte, vem sendo suprida por produtos
importados. Esse comportamento, que vem se
repetindo ha algum tempo, agravou-se em 2011.

J‘BIOJJIM Equipe de Economia e Estatistica 5



As importagfes estdo chegando ao Pais com muita total exportado em 2011. A continuar nesse ritmo e
facilidade, estimuladas pelos incentivos a se agravar a crise internacional, com a falta de
concedidos por alguns estados, pela crise competitividade da industria local,d&ficit podera
internacional, que estdo gerando importantes crescer de forma consideravel nos préximos meses,
excedentes no mercado (muitas vezes sem podendo desestruturar importantes cadeias
referéncia de precos) e, ainda, pela apreciacdo do produtivas.

real em rela¢éo ao ddlar. g . .
& O quadro e graficos seguintes exibem as

Consumo Aparente Nacional importacdes e exportagdesdo total dosprodutos
Samo_stra(\jdezg{)c;dutgs q“'”t‘)'cos dgo'ﬁc) quimicos conforme dados divulgados pela
aneiro de a bezembro de Secretaria de Comércio Exterior, do MDIC:

Base Dez 2006 = 100

130
Importacdes e Exportacdes Brasileiras de

Produtos Quimicos

r 120

r 110

100 Importagéo Exportagdo Saldo

F 90

- 80 (Em US$ bilhdes FOB)
F 70
| 6o 2008 35,09 11,89 (23,20)
2009 26,15 10,44 (15,71)
12007 e 2008 2009 2010 s 2011
2010 33,75 13,08 20,67
Novembro e dezembro de 2011: preliminar ( )
As taxas de crescimento das parcelas que 2011 42,34 15,83 (26.51)
compdem o CAN, de 1990 a dezembro de 2011, 2011 12010 (%) . o0 .

sdo exibidas a seguir.

Em mil tonelad
Composicdo do Consumo Aparente (CAN) (Em mil toneladas)

Produtos Amostrados no RAC 2008 27.960 10346 | (17.614)
Produg&o | Importacdo | Exportacéo CAN 2009 21.941 11.901 (10.040)
Acumulado 2010 29.437 13.096 (16.340)
+61,43 +898,34 +69,00 +122,94
1990/2011 (%)
2011 35.084 14.107 (20.977)
Crescimento
1990/2011 (% +2,31 +11,58 +2,53 +3,89
(aa) 2011 /2010 (%) 19,2 77 28,4
Jan-Dez 2011(*) /
Jan-Dez2010 -3,83 +24,83 -3,44 +9,68

O CAN foi calculado para os produtos do RAC (todmsn
producéo local), ndo refletindo a totalidade daistda quimica
brasileira. O peso do RAC, em termos de faturamiégquado, é de
cerca de 50% do total dggodutos quimicos de uso industrial .
estimado em US$ 76,2 bilhdes em 2011. CAN = (pradug Em milhdes toneladas
importacéo) — exportagao.

(*) Novembro e dezembro de 2011: preliminar.

Importacdes e Exportacdes Brasileiras de Produtos
Quimicos — Janeiro de 2011 a Dezembro de 2011

4,0 - 8.7 140

+ 3,0

Em 1990, odéficit total de produtos quimicofoi

da ordem de US$ 1,2 bilhdo, que chegou a US$
23,2 bilndes em 2008, caindo para US$ 15,7 *°
bilhdes em 2009, em razdo da crise internacional, |
Em 2010, aléficit subiu para US$ 20,7 bilhdes. Em

+ 20

,0 + 1,0

2011, as importacdes foram de US$ 42,3 bilhdes € ,, L 00
as exportacdes de US$ 15,8 bilhdes, gerando um %% F M A M J 3 A S O N D
déficit de US$ 26,5 bilhGes, o maior registrado na ~—&— importacéo exportagao

histéria da industria quimica brasileira. Os produt
guimicos tiveram um peso de 19% no total de
mercadorias importadas pelo Brasil e de 7% no
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Capacidade Instalada

De acordo com dadaggreliminares, o indice de
utilizacdo da capacidade instaladai de 78% em
novembro de 201% de 77% endezembro.

Utilizacdo da Capacidade Instalada
Média Geral — Em %
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Novembro e dezembro de 2011: preliminar.

Na média dganeiro a dezembro de 2011a taxa

de ocupacdo da capacidade foi de 80%, trés
pontos abaixo daquela verificada em igual periodo
do ano anterior. O Unico grupo a apresentar

melhores niveis operacionais no ano, em relagéo
ao ano anterior, foi o déntermediérios para
fertilizantes que trabalhou a 85% em 2011, contra
81% em igual periodo de 2010. O grupo de
intermediarios para detergentesperou a 82%,
levemente acima da média registrada em 2010,
que havia sido de 81%.

Mao de obra

O numero de pessoas trabalhando no segmento de
produtos quimicos de uso industriatonforme
informacdegreliminares teve elevacao de 0,26%
em novembro de 2011 Todavia, endezembrag
interrompendo uma trajetéria de 16 altas
consecutivas, a varidvel apresentou recuo de
0,65%. Parte dos desligamentos é explicada por
vagas fechadas pelo término de contratos de
trabalho de aprendizes, que deverdo voltar a ser
preenchidas entre janeiro e fevereiro deste ano.
Outra parte é de demissdes pulverizadas que
ocorreram em algumas empresas da amostra. De
janeiro a dezembro de 2011 a variavel teve
elevacdo de 3,22%, segundo ano consecutivo de
resultados positivos (em 2010, houve elevacéo de
2,17%).

Pessoal ocupado
(Base: jun/94=100)

80

70

65

Jo7 JOo8 JOo9 J10 J11

Setembro a dezembro de 2011: preliminar.

Apesar de ndo ser um segmento intensivo em méo
de obra, os empregados que atuam na indudstria
quimica possuem um elevado grau de qualificacao
e especializacdo, o que também coloca niveis
salariais mais elevados do que a média geral paga
pelas demais industrias.

No que se refere massa salarial por empregado,
houve aumento de 4,93% enovembro, mas
reducdo de 2,24% erdezembro de 2011 Na
média dejaneiro a dezembro de 2011 sobre
igual periodo do ano anterior, massa salarial
por empregadeoecuou 1,55%.

Equipe de Economia e Estatistica 7



Massa salarial por empregado
(Base: jun/94=100)

O quadro abaixo reune os ultimos dados
disponiveis sobre pessoal ocupado, massa salarial

140 140 por empregado e massa salarial ampliada por
J empregado.
I \ “ Variagéo %
1301 ‘\ “ [ 130 Massa Massa
N ) /| - || Periodo 02552321 salarial por s?ladrlal
— M TTA pac” | empregado | Smblade o

C 2 120 Maio +0,53 -0,43 5,37

Junho +0,15 -1,24 +0,30

110 110 Julho +0,08 -1,25 +2,47

Jo7 Jo8 Jo9 J10 J11 Agosto +0,60 +1,34 -3,05

— Imensal e (]tiMOS 12 Meses Setembro* +0,24 +0,08 -2,99

Outubro* +0,09 +0,88 +4,65

Setembro a dezembro de 2011: preliminar. Novembro* +0,26 +4,93 +8,06

Com relagdo amassa salarial ampliada por e 2% 22 o

empregadogue inclui também o pagamento das 2010 +3,22 -6,47 -3,60
participacées nos lucros e resultadas,variavel i, AT ) 4E

teve alta de 8,06% emovembro e de 9,15% em trim. 2010 +3.80 2,39 B

dezembro de 2011notadamente pelo pagamento 2°sem. 2011*/ 2° +4,03 1,49 40,63
de férias a diversos funcionarios e também do 13° sem. 2019

salario. Vale registrar que o resultado de margo | “iez2RL +3,66 155 +1,99

teve expressiva elevacdo (+47,32%), notadamente

* Preliminar.* Fonte: Subamostra de empresdassa salarial por empregade rubrica

em razao do pagamento da parcela de partiCipaQéo salarios pagos (salario base + horas extras +oadicide periculosidade + adicional de
nos |ucros e I’esul'[adOS em diversas das empresas turno), por empregado, deflacionada pelo IPCA-IBQ#assa salarial ampliada por

X empregado= massa salarial + 13° salario + abono de férigmrticipacdo nos lucros +
ana“sad as. gratificacé@o de funcéo + adicional por tempo deiger+ aviso prévio + parcelas rescisérias
+ prémio de assiduidade, deflacionada pelo IPCAHEBG

De janeiro a dezembro de 2011 sobre igual
periodo do ano anteriornaassa salarial ampliada
por empregadocresceu 1,99%, sobretudo pela
melhora na parcela do pagamento das
participacdes nos lucros e resultados.

Massa salarial ampliada por empregado
(Base: jun/94=100)

240 240
210 4 F 210
180 - - 180
150 - Q& A - 150
120 4 F 120
90 90
Jo7 Jos Jo9 J10 J11
C—mensal e (||timos 12 meses

Setembro a dezembro de 2011: preliminar.
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O ambiente econdmico

A analise de dados divulgados por institutos pigd ora em valor exportado e assim por diante. Porém,
associacfes e o6rgdos de governo é de extrefeitas essas ressalvas, € importante o acompantamen
relevancia na interpretacdo dos resultados dosesidi das variaveis, principalmente para analise da tenaé
de precos e de quantum relacionados a atividade cada setor ou segmento, bem como sua relagéo corr
quimica. Mas essa tarefa ndo é tdo simples. MuitasindUstria quimica. O quadro a seguir apresenta um

vezes, as varidveis ndo sdo diretamente comparaveésumo

com o0s principais dados

Ora se fala em volume de vendas no mercado locedcentemente:

divulgados

VARIAVEL

ENTIDADE

PERIODO/HISTORICO

Faturamento real da
IndUstria de
Transformacao

CNI — Confederacéo
Nacional de IndUstria

Aumento de 1,9% emnovembro de 2011 na comparagdo com 0 m
anterior (elevagdo de 2,2%, na série dessazona)izatb acumulado d
janeiro a novembro de 2011 sobre igual periodo do ano anterior,
faturamento foi 5,2% superior, impactado positivateepor 16, dos 1
setores analisados. O segoiimicoteve alta de 6,2%.

)

Volume de Vendas do
Comércio Varejist&

IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia €
Estatistica

Aumento de 1,3% emnovembro de 2011 sobre o més anterio
acumulando +6,7% daneiro a novembro de 201J +7,0% em 12 mese
Todas as atividades do comércio varejista tiveregsaimento nessas du
comparagfes, sem nenhuma excecao.

£

AS

Producéo Fisica do
Setor Industrial
Brasileiro

IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia €
Estatistica

A producgédo industriabubiu 0,9% emdezembro de 2011 sobre o még
anterior na série com ajuste sazonal. No acumulagangiro a dezembro
de 2011 a producgédo cresceu 0,3%. Nesta comparacdo, osdeeoapital
subiram 3,3% e os bens intermediarios +0,3%, erquanbens de consunm
cairam 0,7%. Ver detalhes adicionais por setorégia 19.

D

Producéo de
Autoveiculos

Anfavea — Associacao
Nacional dos Fabricante
de Veiculos Automotores

A producdo em?2011 cresceu0,7% sobre a de 2010, enquanto
licenciamento subiu 3,4% na mesma comparagdo. A participacao
autoveiculos importados no total do licenciamerga@arros novos subiu d
15,6% em 2009 para 18,8% em 2010. Em 2011, essigipagao foi de
23,6%, recorde dos ultimos trés anos. Os cdieafuelatingiram 86,4% ddg
total licenciado em 2010, caindo para 83,1% em 2011

dos

0]

Producéo Fisica de
Embalagens

ABRE — Associagéo
Brasileira de Embalagen

A producdo de embalagensesceu2,98% nol® semestre de 2011sobre
igual periodo do ano anterior (Gltimo dado dispebivPor setores,
desempenho foi o seguinte: papel, papeldo e cdt@@5%), plastico
(+0,46%), metal (+4,38%), vidro (+11,69%) e madéihs,83%).

Agroinddstria

IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia €
Estatistica

Ultimos dados disponiveis indicam que a agroindaisirasileira teveecuo

de 3,3% nal® semestre de 2011sobre igual periodo do ano anterior.

setores com maior impacto sobre os resultados sgdosam produtos
industriais derivados da agricultura (-4,7%) e ticg#as, herbicidas e outrg
defensivos para uso agropecuario (-26,7%). O restgte o seguint
desempenho: produtos industriais utilizados pelaicaltura (+7,8%),
pecuéria (+1,0%) e madeira (+5,3%). Segundo estiasatio Levantament
Sistematico da Producéo Agricola (LSPA)d#zembro de 2011a safra dg
graos dever&rescer 6,9% em 2011, sobre a de 2010, alcancando 1
milhdes de toneladas de gréos.

Fertilizantes

Anda - Associacao
Nacional para Difusdo de
Adubos

De janeiro a novembro de 2011 a producdo total de fertilizanteg
(nitrogenados, fosfatados e potassicasdiu 4,1% sobre igual periodo d
2010. Nas mesmas basesjmportacbes em volumegresceram31,5% e
asentregas ao consumidor finativeramalta de 16,3%.

indice de Vendas de
Materiais da
Construcad”

Abramat — Associagao
Brasileira da Industria de
Materiais de Construcéo

Em2011 o indice exibilelevacdode 2,9%. Na comparacgao de dezembrg
2011 em relagdo ao més anterior, o indice aprasepieda de 5,9%.

de

Vendas brasileiras de
cimento

SNIC - Sindicato
Nacional da IndUstria de
Cimento

De janeiro a dezembro de 2011sobre igual periodo de 2010, as ven
nacionais de cimento, em volume, tiveragievacdo de 7,3%, com
crescimento generalizado em todas as regifes do Rai Sudeste, qu
concentra quase a metade do consumo do Brasinass subiram 7,0%.

das
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VARIAVEL

ENTIDADE

PERIODO/HISTORICO

Producéo de aco bruto

Instituto Aco Brasil

Em 2011, a producdo de aco bruesceu6,8% sobre a de 2010. N
mesmas bases, as vendas internas tiveram elevac8p% e as vendg

externas alta de 20,7%. O volume importado caiu%5%n 2011 sobre
2010. Como resultado, @nsumo aparente naciontdve declinio de 4,2%

em 2011 ante 2010.

ExportacOes brasileiras
de calcados

Abicalgados — Assoc.
Bras. da Ind. Calcados

Em 2011, as exportacdes de calcados, tanto em valor qeamtoimero de
pares enviadogairam na comparagdo com o ano anterior, com result
de 12,8% e 21,0%, respectivamente.

Expedicdo de Caixas,

Acessorios e Chapas de

Papel ondulado

D

ABPO — Associacao
Brasileira de Papeldo
Ondulado

A expedicao de caixas, acessorios e chapas de@aghthdo teveaumento
de 1,71% en2011lem relagdo a 2010.

Balanca comercial
brasileira e Balanco de
Pagamentos

SECEX - Secretaria de
Comeércio Exterior
(MDIC) e Banco Central

aS

ndos

Conforme dados da SECEX, 2011 as importacdes brasileiras somaram

US$ 226,24 bilhdes, enquanto as exportacdes chegardhs$ 256,04
bilhdes, comsuperavit de US$ 29,8 bilhdesConforme o Banco Central,
Brasil registroudéficit em conta correntede US$ 52,61 bilhdes e@011,
contra US$ 47,32 bilhdes no ano anterior.

Mercado de Ac¢les

Bovespa — Bolsa de
Valores de S&o Paulo

O indice Ibovespa encerr@®11comdesvalorizacdode 18,1%. Em 2010
o indice havia apresentado ganho de 1,0%.

Operacdes de Crédito d
Sistema Financeiro

Banco Central do Brasil

Segundo o Banco Centralvolume total de créditodo sistema financeiro

(operagdes com recursos livres e direcionadizsingcou o valor de R$ 2,03

o

trilhdes em dezembro de 201,Jalta de 19,0% nos Ultimos 12 meses. Desse

valor, R$ 1,30 trilhdo foi proveniente de recurbBeses para pessoas fisic
e juridicas, com elevacdo de 16,8% em 12 meses.stante, R$ 0,73
trilh&o, foi originario de_recursos direcionado® dperagcbes de crédi
compulsérias ou governamentais, com alta de 23a28%6ém em 12 meses

PIB

IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia €
Estatistica

No 3° trimestre de 201, o PIB ficou estave (0,0%) em relacdo a
trimestre anterior na série com ajuste sazonal. dlonalado ao longo d
ano (até setembro de 2011), o crescimento foi 2% Jobre igual period

do ano anterior. Em 12 meses, a alta do PIB fiaou3¢/% (abaixo dos
6,3% alcangados até o 1° trimestre e dos 4,9% atétimestre de 2011).
Nesta mesma comparacgédo, a agropecudria cresceujiiétistria teve alta
de 2,9% (sendo, extrativa mineral +5,4%, transfgéoat+1,7%, construcao

civil +4,4% e prod. distrib. de eletricidade, gasgoto e limpeza urbana
+4,4%) e os servicos de +3,6%. Na comparagdo daso8lt quatro
trimestres, a formacédo bruta de capital fixo subj0%, as despesas
consumo das familias 5,4% e as de consumo do Gosehiam 2,3%.

Taxa de juros

COPOM - Comité de
Politica Monetaria

Na ultima reunido dCOPOM, realizada nos diat7 € 18 de janeiro de
2012 o Banco Centrateduziu a taxa basica de juros da economia f

10,50% ao ano, sem viés, com queda de 0,50 ponto podalestturelacdo a

taxa anterior, em razdo do ambiente global maisitres. O IPCA-IBGE
encerrol?011com variacédo de +6,50%, exatamente no valor lisufgerior
da banda de variagdo de dois pontos da meta @&gawfldo ano, que é ¢
4,5%. Ver no grafico 2, a seguir, a evolugdo da teominal e da real d
juros (descontado os efeitos da inflagdo), compesaadPCA-IBGE.

Taxa de Inadimpléncia
liquida

ACSP — Associagéo
Comercial de Sao Paulo

A taxa de inadimpléncia liquida (medida pela equacdo: numero
registros recebidos menos os registros canceldpdsvidido pelonimero
de consultas ao SCPC-Servigo Central de Protegdiréutito (t-3)) iniciou
2011 com resultados piores na comparagdo com O aaerior. Em
novembro, a inadimpléncia alcangou 4,28% (contra 4,21%gumalimés de
2010) e enoutubro a taxa ficou em 5,69% (contra 4,56% em igual més
ano passado). Ver no grafico 3, a seguir, a evoldedmxa de dezembro ¢

D
D
D
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1999 a novembro de 2011.
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VARIAVEL ENTIDADE PERIODO/HISTORICO

O consumo industrial de energia elétrizascel 2,3% em2011 em relacéo
a 2010, alcancando 183.610 GWh. As demais classesreimo tiveram
no mesmo periodo, as seguintes variagtes: resadendj6%, comercia
+6,3% e outros +2,4%. O consumo de energia eléiwizh do Brasil teve
incremento de 3,6% 0 ano passado. Ver informagOesreeentes na tabe
1 e gréfico 4 a seguir.

EPE - Empresa de
Pesquisa Energética /
MME

Consumo industrial de
Energia Elétrica

(1) Valores nominais deflacionados por indicesmeqs especificos de cada atividade.
Gréfico 1: Ibovespa (2000 — 2011)

(2) Faemsomominal do setor no mercado interno.

Gréfico 2: Taxa de juros real e nominal x IPCA-IBGE

751300 pom‘os T T T T T T T T 16,0 16,0
| | | | | | (Em %)
| | | | | |
65 | | | | | |
| | | | | | |
| | | | | | | | 12,0 1 12,0
551 | | | | | | | |
| | | | | L. | |
45 1 | | | | | | | |
| | | | | | | |
| | | | n | | | | 8,0 r 8,0
35 - | | | | | | -41,29 | |
| | | | | | | | | |
110,7% " | ] | | | | | | | |
2L e g SR T 4,0 - 4.0
| [ | | | | | |
154 | I | | | | | |
| | | | | | | | |
5 N .0 S N Y S SN O B 0,0 e et 0,0
J00 J01  J02 303 J04 JO5 J06 JO7 J08 J09 IO J1 Jor J Jos 3 Jo9 J Ji0 J J1 J
@ cchamento Mensal IPCA-IBGE (12 meses) Taxa de juros nominal Taxa de juros real

Fonte: Bovespa. Fontes: Banco Central e IBGE.

Gréfico 3: Taxa de inadimpléncia liquida

12 (Em %)

-4

D99 DO0O DO1 D02 D03 D04 D05 D06 DO7 D08 D09 D10

taxa média anual : 2000 = 5,7%
2005 =5,0% 2006 =5,3%

2001 =7,7% 2002 =6,3% 2003 =5,1% 2004 =4,2%
2007 =5,5% 2008 =6,5% 2009 =6,9% 2010 =4,95%

Fonte: ACSP — Associagdo Comercial de Sao Paulo.

Gréfico 4: Consumo Nacional de Energia Elétrica

Tabela 1: Variagdo do Consumo de Energia Elétrig (

(Em 1.000 GWh)

450 - Consumo Consur_no Consumo Consumo
A 3 Industrial 5 .
Més Industrial Re Industrial Reg. Industrial
Nacional g- Sudeste Reg. Sul
400 - 60,9 Nordeste
59.4 Total D10/ D09 6,3 2.2 0.4 52
56,1 56,5 Brasil:
3507 | 84l 2007: 378,3 2010/ 2009 10,6 7.0 13,1 97
69.2 351 2008:392,7
300 | 586 61,8 65,3 2009- 388.7 J11/J310 6,6 -3,7 9,6 7,2
2010: 415,3 F11/F10 18 -89 3,0 47
250 | 2011: 430,1
1072 112,1 M11/M10 2,6 -3,7 2,7 4,7
89,9 47 100,8 '
200 J ' A11/A10 2,9 0,2 2,7 3,0
M11/M10 1,0 -4,0 1,2 0,2
150 |
Ji11/J10 1,1 -4,1 0,9 1,7
100 - 1757 1800 1662 1795 1836 J11/J310 0,3 2,2 -0,4 -1,7
All/A10 25 19 0,8 4,5
50 |
S11/S10 24 -1,4 13 4,5
0 1,2 -3,7 -1,2 5,6
2007 2008 2009 2010 2011 011/010
N11/N10 14 24 0,5 1,0
OlIndustrial OResidencial OComercial OOutros D11/D10 0.4 07 18 1.9
2011 /2010 2,3 -2,9 1,9 36
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RESUMO PRINCIPAIS INDICADORES DO RAC

2011
indcadores 2008 2007 2008 200 2010 Outubro | Novembro* | Dezembro* | J3M-DeZ 201"/
Jan-Dez 2010
IGQ Produgsio Abiquim-FIPE 126,8 | 1288 | 1181 121,6 130,1 134,07 119,52 115,68 125,11
(+3,79%)((+1,58%) (-8,30%) | (+2,99%) | (+6,96%) (-0,01%) | (-10,85%) (-3,21%) (-3,83%)
VE Ve It A Al (+:.1§c’)§/o (+ji:,|-f;1i/o (-33547;,) (+%>(,):ﬁ/o) (+l7%73ﬁm) (-113233;;) (+12]::’4];’Z) (-1973.(‘596?%) (-1?(?63/(:)
IGP Abiquim-FIPE (%) 4,09 1,85 5,87 | -20,58 22,23 3,44 2,78 +0,28 14,69
Precgos médios reais das vendas intefhas 1542 | 1539 || 1591 gz Lo 149,75 145,20 146,45 145,85
(-3,53%)| (-0,23%)| (+3,37%) | (-21,92%)| (+7,37%) (+2,92%) | (-3,04%) (+0,86%) (+9,15%)
Utilizagéo da capacidade (%) ‘ 87‘ 87‘ 81‘ 80 ‘ 83 ‘ | 85 | 78 ‘ 77 ‘ 8y ‘
Rentabilidade do patriménio (%) ‘ 9,22 ‘ 13,29 ‘ -2,53 ‘ 11,53 ‘ 10,61 ‘ | n.d. | n.d. ‘ n.d. ‘ n.d. ‘
Indicadores 2006 2007 2008 2009 2010 Outubro Novembro Dezembro Jan-Dez 2011
IPA-Industria de Transformagdo (%)adable)| 3,26 4,60 10,89 -3,47 7,38 0,51 0,27* -0,58* 2,50%
IPC-FIPE (%) (on-tradablg 2,54 4,37 6,17 3,65 6,41 0,39 0,60 0,61 5,80
INPC-IBGE (%) fion-tradablg 2,81 5,16 6,48 4,11 6,47 0,32 0,57 0,51 6,08
IPCA-IBGE (%) Qion-tradablg 3,14 4,46 5,90 4,31 5,91 0,43 0,52 0,50 6,50
Variagéo do délar (%5 -8,66 | -17,15| 31,95| -25,48 -4,32 -8,95 7,25 3,58 12,58
Taxa média do délar (R$/US$) 2,1751| 1,9479 | 1,8357 | 1,9991 | 1,7608 1,7707 1,7883 1,8351 1,673
Variago do euro (%Y 1,83 -7,51 24,13 | -22,57 -11,16 -5,33 3,41 -0,30 9,25
Taxa média do euro (R$/EUR) 2,7325 | 2,6644 | 2,6752 | 2,7709 | 2,3363 2,4321 2,4237 2,4175 2,327¢°
Nafta Petroquimica (%9 1,97 29,77 | -54,11| 83,20 16,62 -2,08 -3,42 3,91 15,54
Tarifa médi?u?sge/ﬁ\ilih«;!%trica —setor clord 53,1 64,1 65,8 60,5 72,7 86,98 nd. nd. nd®
Petroleo Brent (US$/b) 65,9 72,5 97,00 61,6 78,7 87,6 97,6 98,5 948
Petr6leo Cesta OPEP (US$/b) 61,5 69,4 95,4 60,5 78,0 106,9 108,4 n.d. n.d.
Variagdo do PIB (%) ‘ 4,0 ‘ 6,1 ‘ 51 ‘ 0,6 ‘ 7,5 ‘ | 3,0 | - ‘ - -

n.d. = ndo disponivel. * Preliminar.

Highlights: 2006 reducéo gradativa da taxa basica de juros; magdibeda apreciacdo do real frente ao délar; prégesommoditiesem patamares elevados;
2007 continuidade da apreciacéo do real em relac&bkw, mas, apesar disso, resultados favoraveimlaaca comercial brasileira; antncio do PAC — rio@

de Aceleracéo do Crescimento; manutencgéo do rienmeducéo dos juros; melhora geral da atividadedniza; aumento da disponibilidade de crédito nccato
financeiro;2008 manuteng&o do ritmo de crescimento da atividad@dmica brasileira; pressdes dos precos dos dlmems primeiros meses do ano sobre a
inflagdo; retomada da elevagédo da taxa de jurcs @arter possiveis altas da inflagdo; presséo laa¢zacomercial; agravamento da crise financeisaEsiados
Unidos e no mundo, com fortes impactos sobre dsdsdle acGes de diversos paises, inclusive nd;Birgal do ano com fortes flutuagdes no valordiar, para
cima, em relacéo ao real; e reducdo nos indicadtetemanda de um modo ge2009 principais indicadores econdmicos impactadosgpedfiexos da crise
internacional no Pais; Banco Central intensificoacpsso de reducdo dos juros até julho; Governced®u algumas isencdes de impostos, em segmentos
estratégicos, a fim de conter a queda ainda maatesnanda; valorizagdo do real em relagdo ao d&0dQ melhora no ritmo de atividade econdmica, com
elevacéo expressiva do PIB; elevacéo acentuadardel@ de produtos importados, com destaque parensfaturados; apreciagdo do real em relagdolag do
final do ano aumento dos precos do petréleo e fta na mercado internacion®011 (primeiro semestre): manutengdo do ritmo de auondats principais
commoditiespreocupagéo com a crise no Oriente Médio e cderremoto, seguido dsunami,no Japdo, com impactos nos precos dos energéticogercado
internacional; apagéo de energia no Nordeste dy &ai4 de fevereiro, com fortes efeitos na atdédadustrial da regido; melhora na competitividddénduistria
guimica americana, com o adventosthale gas(segundo semestre): Presidente Dilma lanca, dmayosto, o Plano Brasil Maior, cujo objetivo &evacéo dos
investimentos, principalmente em inovagdo, e a analldio ambiente de competitividade da indUstridonat, com estimulos ao desenvolvimento de alguns
segmentos industriais; agravamento da crise intemmal, com alguns impactos sobre a atividade eo@#brasileira.

@) Base: Dezembro 1998 = 108;Base: 1997 = 106¥ Deflacionado pelo IPA-IndUstria de Transformagém, 12, da FGV. Base: Dezembro 1998 = ¥fiGEonte:
“Andlise de Balangos — 2010”, publicagio da Abiquimosto de 2011¥ Em relagdo ao reaf) cotagdo internacional “Europa Spot’, média meresal, US$/t,
convertida em reais, utilizando-se a taxa médiasaiep délar'” Fonte: ABICLOR;® Fonte: IBGE. Variagéo de janeiro a setembro de 26dHire igual periodo
do ano anterior, que, por setores, foi: agropeau##,8%, indlstria:+2,3% (transformac&o: +1,2%¢micos: +3,2% Média de 2011¢% Acumulado de 2011.
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